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Na osnovu ¢lana 41. stav (1) Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava ("Sl. novine 77/15") i
Pravilnika o postupanju kod preuzimanja dioni¢kih drustava ("SI. novine 101/15), Odjeljak C,
Pivara d.d. Tuzla objavljuje slijedece:

Misljenje o ponudi za preuzimanje dioni¢kog drustva Pivara d.d. Tuzla od strane
ponudaca RK Invest d.o.o. Sarajevo

Uprava drustva Pivara d.d. Tuzla upoznata je sa ponudom za preuzimanje ciljnog drustva
Pivara d.d. Tuzla od strane ponudaca RK Invest d.o.o. Sarajevo.

Ponuda se odnosi na preostalih 685.876 redovnih dionica, odnosno 48,9780 % od ukupnog
broja dionica, nominalne vrijednosti 10,45 KM, koje u trenutku davanja Ponude za
preuzimanje nisu u vlasni$tvu ponuditelja. Ponudena cijena po jednoj dionici iznosi 5,00
KM, sto predstavlja 47,8469 % od nominalne vrijednosti dionica. Ponuda je objavljena
22.08.2017. godine u dnevnim novinama ,,Oslobodenje® i ,,Dnevni list“. Rok vaZenja
Ponude za preuzimanje je 28 dana, a pocinje te¢i od dana objavljivanja Ponude u novinama.
Ukoliko su ispunjeni svi uslovi iz Ponude za preuzimanje, dionice prijavljene u odgovoru na
Ponudu za preuzimanje bit ¢e kupljene i placene u roku od sedam dana od isteka trajanja
ponude po cijeni navedenoj u Ponudi za preuzimanje.

Osnovne informacije od ciljnpom drustvu

Pivara d.d. Tuzla, Marsala Tita 163, Tuzla, temeljni kapital 14.633.929,20 KM podijeljen na
1.400.376 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,45 KM;

Vlasni¢ka struktura Drustva,pregled prvih deset najveceih vlasnika prema prema stanju na
dan 23.08.2017. godine:

Naziv vlasnika Procenti sa pravom
glasa
RK INVEST DOO SARAJEVO
51.0220
SARAJEVSKA PIVARA d.d. 18.8752
Sarajevo
LIDER PRESS D.O.O. 9,4793
MARINOVIC BOZO 2.9026

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar | 2.3330
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar | 1.9736

OIF LILIUM GLOBAL 1.8572
AVBAR IVAN 1.4632
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BUNJO ELMA 0.6615
AVBAR KARMEN 0.5954

Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Ponudena cijena u Ponudi za preuzimanje dioni¢kog drustva u visini od 5,00 KM po dionici je
u skladu sa odredbom ¢l. 16. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, $to je potvrdila
Komisija za vrijednosne papire FBiH rje§enjem broj 04/1-19-222/17 od 16.08.2017. godine i
kao takva je prihvatljiva. Uprava i Nadzorni odbor drustva Pivara d.d. Tuzla je misljenja da
ponudena cijena realna obzirom da prosje¢na poderisana cijena u posljednju godinu dana bila
5,00 KM po dionici.

Misljenje o namjeri ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja ciljnog drustva i
strateSkim planovima ponuditelja:

Ponuditelj ima namjeru nastaviti postoje¢u poslovnu strategiju poslovanja koja je na snazi i
prije davanja ponude za preuzimanje. Provodenje ponude ima za cilj preuzimanje vlasnistva
nad kompanijom u 100% iznosu. Ponuditelj neée mijenjati status Uprave i uposlenih.
Ponuditelj nema namjeru vrsiti promjene Nadzornim odborom i Uprave ciljnog drustva, osim
u slu¢ajevima kada je obavezan Zakonom.

Izjave ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora o njihovoj namjeri da ponudu za
preuzimanje private ili odbiju:

Uprava i Nadzomi odbor Pivara Tuzla prihvataju ponudu za preuzimanje, koja je upuéena
prema dioni¢arima Drustva.

Navodio postojanju sporazuma sa ponuditeljem:
Ciljno drustvo sa ponudadem nema zakljucen bilo kakav sporazum.

Konacan stav ciljanog drustva u vezi sa objavljenom ponudom za preuzimanje je:
Uprava Drustva i Nadzorni odbor ciljnog drustva Pivara d.d. Tuzla izraZzava pozitivan stav u
vezi sa objavljenom ponudom za preuzimanje te obavjestavamo dioni¢are da ovo Misljenje ne
prikriva podatke od materijalnog znadaja i ne sadrzi podatke ni informacije koje bi u pogledu
objavljene ponude za preuzimanje dioni¢are moglo da dovedu u zabludu.

Izdvojen stav Uprave i Nadzornog odbora

Nema izdvojenog stava Uprave i Nadzornog odbora.
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